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INFORME DE AUDITOR{A DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los Accionistas de
Tecnocom, Telecomunicaciones y Energia, S.A.!

I, Hemos auditade las cuentas anuales de Tecnocom, Telecomunicaciones y Energia, S.A. y Sociedades
Dependientes {Grupo Tecnocom) que comprenden el balance de situacién consolidado al 31 de diciembre
de 2007 v la cuenta de pérdidas y panancias consolidada, ¢l estado de flujos de efectivo consolidado, el
estado de cambios en el patrimonio neto consolidado y la memoria consolidada correspondientes al
gjercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores de la
Sociedad Dominante. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales
consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas en Espaiia, que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas,
de la evidencia justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la evaluacién de su presentacidn, de los
principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores de la Sociedad Dominante presenta, a efectas
comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacién consolidado, de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada, del estado de flujos de efectivo consolidado y del estado de cambios en el
patrimonio neto consolidado, ademés de las cifras del ejercicio 2007, las correspondientes al ejercicio
anterior. Nuesira opinién se refiere exclusivamente a las cuentas anuales consolidadas del gjercicio 2007.
Con fecha 3 de abril de 2007 emitimos nuestro informe de auditorfa de las cuentas anuales consolidadas del
ejercicio 2006, en el que expresamos una opinién sin salvedades.

3. En nuestra opini6n, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2007 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidade y de la situacion financiera consolidada
de Tecnocom, Telecomunicaciones y Energfa, $.A. y Sociedades Dependientes (Grupo Tecnocom) al 31 de
diciembre de 2007 y de los resultados consolidados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio
neto consolidado y de sus flujos de efectivo consolidados correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha y contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacidén y comprension
adecuada, de conformidad con las normas internacionales de informacién financiera adoptadas por la
Unién Europea que guardan uniformidad con las aplicadas en el gjercicio anterior,

4. El informe de gestion consolidado del egjercicio 2007 adjunte contiene las explicaciones que los
Administradores de la Sociedad Dominante consideran oportunas sobre la situacion del Grupo Tecnocom,
la evolucidn de sus negocios y sobre ofros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales
consolidadas. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestién
consolidado concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2007, Nuestre trabajo como
auditores se limita a la verificacién del informe de gestién consolidado con el alcance mencionado en este
mismo parrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros
contables de las sociedades consolidadas,
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TECNOCOM, TELECOMUNICACIONES Y ENERGIA, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
(GRUPO TECNOCOM)

BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006

{Miles de Euros)

31-12-2007 31-12-2006
Activo no corriente:
Fondo de comercio (Nota 4) 110.787 48.961
Activo intangible (Nota 5) 2.641 1.800
Inmovilizado material (Nota 6) 12.644 6.855
Inversiones inmobiliarias (Nota 7) 4.446 5.509
Actlivos financieros no corrientes (Nota 8) 2,620 2.106
Activos fiscales (Nota 16) 8.870 3.354
Total acflvo no corriente 142.008 68.585
Actlvo corrlente:
Existencias (Nota 9) 32.738 15.694
Aclivos financieros a corto plazo - 407
Deudores comerciales y ofras cuentas & cobrar (Nota 10} 142.821 72.299
Activos fiscales {Nota 16) 3.055 3.539
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 34.876 8.366
Otros activos cotrientes 2.087 971
Total activo corriente 215.577 101.276
Operacicnes discontinuadas:
Activos procedentes de operaciones discontinuadas (Nota 15) 1.338 2342
Total activos procedentes de operaclones discontinuadas 1.338 2.342
TOTAL ACTIVO 358.923 172.203
Patrimonio neto (Nota 11):
De la Sociedad Dominante 128.184 77.778
Intereses minoritarios 1.309 2.054
Total patrimonio neto 129.493 79.832
Pasivo no corriente:
Provigiones.no corrientes {Nota 12) 3.260 7.180
Deaudas con entidades de crédito (Nota 13) 26.358 21.217
Otros pasivos no corrlentes 4.503 267
Total pasivo no corriente 34.121 29.374
Pasive corrients:
Deudas con entidades de crédito (Nota 13} 42,008 12.646
Acreedores comerciales y ofras cuentas a pagar {(Nota 14) 114.550 43,099
Pasivos fiscales (Nota 16) 14.823 5516
Ofros pasivos corrlentes 23.808 -
Total pasivo corrlente 195.187 62,161
Operaciones discontinuadas:
Pasivos procedentes de operaciones discontinuadas {Nota 15) 122 836
Total pasivos procedentes de operaciones discontinuadas 122 836
TOTAL PASIVO 368.923 172.203

Las Notas 1 a 24 descritas en la Memoria consolidada adjunta forman parte integrante del balance de situacién

consolidado al 31 de diciembre de 2007.




TECNOCOM, TELECOMUNICACIONES Y ENERGIA, S.A.

Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
(GRUPO TECNOCOM)

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS CORRESPONDIENTES
A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006

(Miles de Euros)

Ejerciclo EJerclclo
2007 2008
Importe neto de la cifra de negocios (Nota 17.1) 158.034 117.250
Variacion de existencias 3.126 (302)
Aprovisionamientos (85.708) (69.632)
75.454 47.318
Trabajos realizados por la empresa para su inmovilizado (Nota 5} 1.277 -
Oftros ingresos de explotacién 772 1.034
Gastos de personal (Nota 17.2) {62.684) (31.068)
Dotaciones a la amertizacién del inmovilizado (Notas 5, 6y 7) (3.369) (1.863)
Variacién de las provisiones de trafico 12 (333)
Otros gastos de explotacion (Nota 17.3) {16.234) (12.183)
5,228 2,223
Ingresos financiercs (Nota 17.4) 253 455
Gastes financieros (Nota 17.4) {2.089) (1.893)
Diferencias de cambio (ingresos y gastos) (Nota 17.4) (238) (331)
3.154 454
Resuitados no recurrentes-
Resultado de la venta ds actives (Notas 2.6 y 8) 3.4456 2.152
Otros ingresos - 149
(Dotaciones) / reversiones de provisiones no corrientes (Nota 12) 540 {2.097)
Pérdidas por deterioro de activos (Notas 4y 7) (4.633) (729)
2.507 {71)
Impuesto sobre as ganancias {Nota 16) 4,834 (820)
Beneficios / (pérdidas) procedentes de operaciones discontinuadas (Nota 15} (89) 4.359
RESULTADO DEL EJERCICIO 7.252 3.398
Atribuible a:
Accionistas de la Sociedad Dominante 7.187 3.306
Intereses minoritarios {Nota 11.5} 65 93
Beneficlos / (pérdidas) por acclon-
Basico = dlluldo 0,497 0,158

Las Notas 1 a 24 descritas en la Memoria consolidada adjunta forman parte integrante de la cuenta de

pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2007.
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TECNOCOM, TELECOMUNICACIONES Y ENERGIA, S.A.

Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

(GRUPO TECNOCON)

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADOS EN LOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006

{Miles de Euros)

Ejercicio Ejercicio
2007 2008
1.- FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION-
Resultado consolidado de! ejercicio antes de Impuestos (beneficios /(pérdidas))- 2,418 4,288
Ajustes del resultado-
Trabajos realizados por la empresa para su inmovilizado (1.277) -
Amortizaciones 3.369 1,663
(Dotaclones) / reversiones de provisiones no corrientes {540) 1.913
Gastos financieros (provision swap de intereses) - 215
Pérdidas por deterioro de activos 4.633 729
Resultado procedentes de operaciones discontinuadas - (4.193)
Resultade de la venta de activos {3.446) {2.147}
Cambios en ¢l capital clrculanta-
Existencias (7.175) 3.534
Deudores comerciales y ofras cuentas a cobrar, activos fiscales y otros activos corrientes {1.049) 59.441
Activos financieros corrientes 407 g
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar, pasivos fiscales y otros pasivos corrientes (6.837) (38.472)
Activos y pasivos corrientes en socledades discontinuadas 200 5.751
Efectivo generade por las operaciones-
Impuestos sobre fas ganacias pagados (682} (800}
Flujos netos de efectivo de las actividades de explotacidn (i} {2.889) 31.841
2.- FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION-
inversiones-
Activos infangibles {4286} {859)
Activos materiales (5.861) (3.349)
Activos financieros - (187}
Incorporaciones de sociedades al psrimetro de consolidacién (34,019) (58.403)
Desinversiones de activos 3.704 25.883
Flujos netos de efectivo de las actividades de inversién (Il {36.602) {36.915)
3.- FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANGIACION-
Ampliaclones de capital, entrada de efectivo neta 45,199 32,268
Acclones propias, compras netas (1.253) 345
Gastos e ingresos financleros bancarios cobrados y pagados (1.836) (1.223)
Oftros pasivos a largo plazo no corrientes (443) {155}
Deudas con entidades de crédito no corrientes, neto 9.001 (19.087)
Deudas con entidades de crédito corrientes, neto 22.333 (9.875)
Fiujos netos de efectivo de las actividades de financiacion (I} 73.001 2.273
AUMENTO /DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (I+i+1ll) 26.510 {2.801)
Efectivo y otros activos liquidos eguivalentes al comienzo del ejercicio 8.366 11.167
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes al final del ejercicio 34.876 8.366

/)




Tecnocom, Telecomunicaciones y Energia, S.A. y Sociedades Dependientes
(Grupo Tecnocom)

Memoria Consolidada del
gjercicio terminado el
31 de diciembre de 2007

1. Actividad_del Grupo

Tecnocom, Telecomunicaciones y Energia, S.A. (en adelante, la Sociedad Dominante), sociedad mercantil con
domicifio social en la direccion of Josefa Valcérce! 26, Madrid, tiene como objeto social:

1.

La consultoria e ingenieria tecnologica en telecomunicaciones, en informatica y en sistemas vy el
asesoramiento, comercializacién, implementacién y mantenimiento de proyectos en las materias

anteriormente indicadas.

La presentacién, contratacién, subcontratacion y ejecucién de todo tipo de servicios informaticos, de
telecomunicaciones y de consulioria e integracién de tecnologias de la informacion y de las comunicaciones
y la elaboracién, edicién, produccidn publicacién y comercializacion de productos audiovisuales.

El asesoramiento, comercializacion, instalacién, desarrollo y servicios de mantenimiento en integracion de
sistemas y servicios de disefio e implementacion para aplicaciones de Banda Ancha y Networking, ast como
integracién de redes y servicios de operacion y mantenimiento para operadores de telecomunicaciones,
compaifiias eléctricas y todo tipo de empresas.

El asesoramiento, comercializacién, instalacién, soporte y mantenimiento de cualquier clase de equipo de
telecomunicaciones o informaticos, hardware, software y de aplicaciones instaladas en los equipos

especificados.

La exportacién, importacién, asesoramiento, comercializacion, instalacién, soporte y mantenimiento de
cualquier clase de equipo de telecomunicaciones o informaticos, hardware, software y de aplicaciones
instaladas en los equipos especificados.

Las soluciones integrales para redes de telefonia construccion e instalaciones de infraestructuras para
felecomunicaciones, la ingenieria y fabricacién de soluciones para reduccién de impacto visual, asi como el
desarrollo de redes para telefonia fija y mévil.

La prestacién de servicios de externalizacién de operaciones de sistemas, comunicaciones y relacionados
con las tecnologias de la informacion. La consultoria estratégica, tecnolégica, organizativa, formativa y de

procesos para todo tipo de entidades.

La realizacién de servicios de gestién integrada de proyectos, direccion de obras y suministros técnicos,
actividades de asesoramiento y consultorfa de proyectos arquitectdnicos y museoldgicos, asi como los
servicios de consultoria técnica en arquitectura, ingenieria y sectores afines.

La realizacion de consuitoria organizativa, administrativa, planificacion estratégica, reingenierfa de procesos
y de estudios de mercado en todas las citadas materias.

10. La promocién, creacidn y participacién en empresas y sociedades industriales, comerciales, inmobiliarias, de

servicios y de cualgquier otro tipo.

La naturaleza de las operaciones de cada una de las sociedades que componen el Grupo Tecnocor se describe
en el Anexo |




2. Bases de presentacién de las cuentas anuales v principios de conselidacién

2.1. Bases de presentacién

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Tecnocom del ejercicio 2007 han sido formuladas por los
Administradores de la Sociedad Dominante, en reunion de su Consejo de Administracion celebrado el dfa 31
de marzo de 2008, de acuerdo con lo establecido por fas Normas Internacionales de Informacidn Financiera
(en adelante, NIIF), segin han sido adoptadas por la Unidn Europea, de conformidad con el Reglamento
(CE) n°® 1606/2002 del Parlamento Europeo y del Consejo y maodificaciones posteriores.

Estas cuentas anuales consolidadas muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del
Grupo al 31 de diciembre de 2007 y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio
neto y de los flujos de efectivo que se han producido en el Grupo en el gjercicio terminado en esa fecha.

Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2007 han sido preparadas a partir de los registros de
contabilidad mantenidos por la Sociedad Dominante y por las restantes entidades integradas en el Grupo. No
obstante, y dado que los principios contables y criterios de valoracion aplicados en la preparacion de las
cuentas anuales consolidadas de! ejercicio 2007 (NIIF) difieren de los utilizados por fas entidades integradas
en el mismo (normativa local), en el proceso de consolidacion se han introducido los ajusies y
reclasificaciones necesarios para homogeneizar entre si tales principios y criterios y para adecuarlos a las

NIIF.

Las cuentas anuales consolidadas y las cuentas anuales de las entidades integradas en el Grupo Tecnocom,
correspondientes al ejercicio 2007, se encuentran pendientes de aprobacion por sus respeclivas Junias
Generales de Accionistas. No obstante, el Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante entiende
que dichas cuentas anuales seran aprobadas conforme estan presentadas.

2.2, Responsabliidad de la informacion y estimaciones realizadas

La informacian contenida en estas cuentas anuales consolidadas es responsabilidad de los Adminisiradores
de la Sociedad Dominante.

En la preparacién de las cuentas anuales consolidadas correspondientes al gjercicio 2007 se han utilizado
ccasionalmente estimaclones realizadas por la Alta Direccion del Grupo, ratificadas posteriormente por sus
Administradores, para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y coOMpromisos que
figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

- La valoracién de activos y fondos de comercio para determinar las pérdidas por deterioro de los mismos
(véanse Notas 3.1y 3.5).

- La vida util de los aclivos materiales e intangibles (véanse Notas 3.2, 3.3y 3.4).

- La valoracion y grado de avance de los proyectos en curso.

- Elimporte de los activos por impuestos diferidos,

- La probabilidad de ocurrencia y el importe de los pasivos de importe indeterminado o contingentes.

A pesar de que estas estimaciones se realizaron en funcién de la mejor informacion disponible a la fecha de
formulacién de estas cuentas anuales consolidadas sobre los hechos analizados, es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (alf alza o a la baja) en proximos

ejercicios; lo que se harfa, conforme a lo establecido en la NIC 8, de forma prospectiva reconociendo los
efectos del cambio de estimacién en las correspondientes cuentas anuales consolldadas futuras.



2.3. Aplicacion de las Normas Internacionales de informacién Financiera (NIIF)

Las cuentas anuales del ejercicio 2006 fueron las primeras elaboradas de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), conforme a lo establecido en el Reglamento (CE} n°
1606/2002 del Parlamento Europeo y en el Consejo del 19 de julio de 2002 (en virtud de los que tfodas las
sociedades que se rijan por el Derecho de un estado miembro de la Unién Europea, y cuyos titulos valores
coticen en un mercado regulade de alguno de los Estados que la conforman, deberén presentar sus cuentas
anuales consolidadas de los ejercicios que se inicien a partir del 1 de enero de 2005 de acuerdo con las NHF
que hayan sido convalidadas por la Unién Europea). En Espaiia, la obligacién de presentar cuentas anuales
consolidadas bajo las NIIF aprabadas en la Unién Europea ha sido, asimismo, regulada en la disposicion
final undécima de la Ley 62/2003, de 30 de diciembre, de medidas fiscales, administrativas y de orden social.

Los desgloses exigidos por la NIIF 1 en relacion con la transicién desde los principios contables espafioles
previos a las NIIF se incluyeron en las cuentas anuales consolidadas del gjercicio 2005.

En la preparacién de las cuentas anuales consolidadas, las principales alternativas de presentacion de la
informacion han sido:

- Respecto de la presentacion del balance de situacién consolidado y de acuerdo a la NIC 1, los acfivos y
pasivos se presentan en el balance de situacién consolidado seglin su clasificacién como corrientes o0 no

corrientes.
- El célculo del estado de flujos de efectivo se realiza por el método indirecto.

- La informacién por segmentos de estructura, se presenta en primer lugar, en funcién de las distintas
lineas de negocio del Grupo y, en segundo lugar, siguiendo una distribucion geogréfica.

2.4. Comparacion de la informacién

Conforme a lo exigido en la NIC 1, la informacion contenida en esta memoria consolidada referida al ejercicio
2008 se presenta, a efectos comparativos con la informacién similar relativa al ejercicio 2007 y, por
consiguiente, no constituye las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2006.

Como se indica en la Nota 2.8 en el ejercicio 2007 ha variado el perimetro de consolidacion, lo que afecta a
la comparacién de la informacién contenida en tas cuentas anuales de los ejercicios 2007 y 2008,

2.5. Moneda funcional

Las presentas cuentas anuales consolidadas se presentan en euros. Las operaciones en el exfranjero se
registran de conformidad con las politicas establecidas en la Nota 3.15.

2.6. Principios de consolidacién

Sociedades dependientes

Se consideran "sociedades dependientes” aquélias sobre las que la Sociedad Dominante tiene capacidad
para ejercer control efectivo; capacidad que se manifiesta, en general aunque no Gnicamente, por la
propiedad, directa o indirecta, del 50% o més de los derechos pollticos de las entidades pariicipadas o aun,
siendo inferior o nulo este porcentaje, si por ejemplo, existen acuerdos con otros accionistas de las mismas
que otorgan a la Sociedad Dominante el control. Se entlende por control, &l poder de dirigir las politicas
financieras y operativas de la entidad, con el fin de obtener beneficios de sus actividades.

Las cuentas anuales de las sociedades dependientes se consolidan por aplicacién del método de integracion
global, integrandose en las cuentas anuales consolidadas la totalidad de sus activos, pasivos, ingresos,
gastos y flujos de efectivo una vez realizados los ajustes para homogeneizar l0s principios y procedimientos



de contabllidad aplicados por las sociedades dependientes con los que utiliza el Grupo y las eliminaciones
correspondientes a los saldos y transacciones entre empresas dependientes.

Los resultados de las sociedades dependientes adquiridas o enajenadas durante el ejercicio se incluyen en
la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada desde la fecha efactiva de adquisicion o hasta la fecha

efectiva de enajenacion, segun corresponda.

En ef Anexo | de esta memoria consolidada se detallan las sociedades dependientes asi como la informacién
relevante relacionada con las mismas.

Negocios conjuntos

Se consideran “negocios conjuntos” los que, no siendo entidades dependientes, estan confroladas
conjuntamente por dos o mds entidades no vincutadas entre sl.

Se entiende por “negocios conjuntos” los acuerdos contractuales en virtud de los cuales dos o mas entidades
{“participes™ participan en entidades multigrupo o realizan operaciones o mantienen activos de forma tal que
cualquier decision estratégica de caracter financiero u operativo que los afecte requiere el consentimiento

unanime de todos los participes.

Las cuentas anuales de las entidades multigrupo se consolidan por aplicacién del metodo de integracién
proporcional; de tal forma que [a agregacién de saldos y operaciones y las posteriores eliminaciones lienen
lugar, solo, en la proporcién que la participacion del Grupo representa en relacién con el capital de estas

enfidades.

Los activos y pasivos asignados a las operaciones conjuntas y los activos que se controlan conjuntamente
con ofros participes se presentan en el balance de situacién consolidado clasificados de acuerdo con su
naturaleza especifica. De la misma forma, los ingresos y gastos con origen en negocios conjuntos se
presentan en fa cuenta de pérdidas y ganancias consolidada conforme a su propia naturaleza.

Los estados financieros consolidados adjuntos incluyen ciertos ajustes para homogeneizar ios principios y
procedimlentos de contabilidad aplicados por las sociedades multigrupo con los que utiliza el Grupo

Tecnocom.

En el Anexo | de esta Memoria consolidada se facilita informacion relevante sobre estas sociedades.

La consolidacion de las operaciones de la Sociedad Dominante y las sociedades dependientes y muitigrupo
se ha efectuado siguiendo los siguientes principios basicos:

1. En la fecha de toma de confrol de una sociedad dependiente o multigrupo, los activos y pasivos y los
pasivos contingentes de la sociedad filial son registrados a su valor de mercado. En ef case de que exista
una diferencia positiva entre el coste de adquisicion de la sociedad filial y el valor de mercado de los
indicados activos y pasivos correspondientes a la participacién en dicha sociedad filial, dicha diferencia
positiva se reconoce como fondo de comercio. En el caso de que la diferencia sea negativa, ésta se
registra con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Los fondos de comercio puestos de manifiesto en las combinaciones de negocios no se amortizan desde
el 1 de enero de 2004, fecha de transicion a las NIIF, si bien, se revisan, al menos anualmente, para
analizar Ja necesidad de un posible saneamiento.

2. Las adquisiciones de porcentajes a minoritarios en sociedades filiales de las que se posee el control
efectivo se registran con cargoe a reservas.

3. La participacién de los accionistas minoritarios en las sociedades dependientes se establece en la
proporcién de los valores razonables de los activos y pasivos reconocidos de la minoria. Por
consiguiente, cualquier pérdida aplicable a los intereses minoritarios que supere dichos intereses
minoritatios se imputa a la Sociedad Dominante.



Adicionaimente, la participacion de terceros en:

- Ei patrimonio de sus parficipadas se presenta en el epigrafe “Intereses Minoritarios”, dentro del
capitulo “Patrimonio Neto” del balance de situacion consolidado.

- Los resultados del sjercicio se presenta en el epigrafe “Resultado Atribuible a Intereses Minoritarios’
de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada y en el estado de cambios en el patrimonio.

La conversion de los estados financieros de las sociedades participadas formulados en moneda
extranjera se ha realizado aplicando el método del tipo de cambio de cierre. Este mélodo consiste en la
conversién a euros de todos los bienes, derechos y obligaciones utilizando el tipo de cambio vigente en Ia
fecha de cierre del ejercicio y el tipo de cambio medio del ejercicio a las parfidas de las cuentas de
pérdidas y ganancias, manteniendo el patrimonio (capital y reservas} a tipo de cambio histdrico a la fecha

de su adquisicién.

Los ajustes del fondo de comercio y el valor razonable generados en la adquisicion de una entidad
extranjera se consideran activos y pasivos de la enfidad extranjera y se convierten segin el tipo de

cambio vigente al cierre.

Las diferencias de cambio que se producen en la conversién de los estados financieros se registran,
netas de su efecto fiscal, en el epigrafe *Diferencias de conversién” dentro del Patrimonio Neto.

Variaciones en el perimetro de consolidacion

Durante el ejercicio 2006 las principales variaciones habidas en el perimetro de consolidacién fueron las
siguientes:

1.

l.a salida del perimetro de consolidacién de las sociedades IB-MEI Mercosul, Lida. (véase Nota 15) y TM
Data do Brasil, Ltda. por enajenacién de las mismas. El precio de venta de la filial TM Data do Brasil,
Ltda. ascendio al valor simbdlico de un euro, por lo que la pérdida generada por dicha operacion
ascendié a 850 miles de euros, de los que 700 miles de eurcs fueron cubiertos con provisiones no
corrientes y 150 miles de euros fueron registrados con cargo al epigrafe “Resultado por la venta de
activos” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 2006 adjunta.

Consolidacion desde el 1 de enero de 2006 de la sociedad Tecnocom, Telefonia y Redes, S.L.
Unipersonal. Dicha sociedad, antes denominada Connekto The Original Parts, S.L. Unipersonal, se
encontraba inactiva en ejercicios anteriores. En el ejercicio 2008, el Socio Unico de esta sociedad,
Tecnocom, Telecomunicaciones y Energia, S.A. cambié la razén social de la misma y suscribié en su
totalidad la ampliacién de capital no dineraria que se llevé a cabo en noviembre de 20086, mediante la
aporfacion por parte de Tecnocom, Telecomunicaciones y Energia, S.A. de su unidad de negocio
denominada “Despliegue de redes moviles y fijas™.

Adquisiciones de las sociedades Eurocomercial Informatica y Comunicaciones, S.A., Analisis y Proyectfos
2000, S.L., Scorpion Sistemas, S.A. Unipersonal, Scorpion Networking, S.A. Unipersonal, Softgal
Servicios de Software de Galicia, S.A. Unipersonal y Softgal Gestién, S.A. Unipersonal.

La filial adquirida Analisis y Proyectos 2000, S.L. posefa la totalidad del capital social de Open Solutions,
S.L., quien a su vez, poseia el 51% del capital social de Open Norte, S.L. y el 100% del capital social de

Analisis y Proyectos, S.L.

Las sociedades anteriores entraron a formar parte del Grupo el 1 de abril de 2008, excepto en el caso de
Softgal Servicios de Software de Galicia, S.A. (Sociedad Unipersonal) y Sofigal Gestidn, S.A. (Sociedad
Unipersonal), que pertenece al Grupo desde el 1 de octubre de 2C06.

Las principales magnitudes contables relativas a las sociedades incorporadas al perimetro de
consolidacién durante el ejercicio 2006 fueron las siguientes:



Miles de Euros
Softgal
EBurocomercial Servicios de
Informdtica y Subgrupo Scorpion Scorpion | Software dej Softgal
Comunicaciones, Open Sistemas, | Networking,| Galicia, Gestion,
S.A. Solutions S.AUL S.ALL S.AU. S.AU. Total
Active no corriente 984 1.442 305 44 1.246 147 4.168
Activo corriente 8.790 37.635 6.322 2.128 17.062 2.691 74.628
Total Activo 9774 39.077 0.627 2,172 18.308 2.838 78.796
Capital social 60 5356 243 66 5.350 60 11.135
Reservas 3.954 3.705 1.819 572 329 90 10.469
Resultado del ejercicio 779 (175) 20 56 841 104 1.625
Pasive no corriente 58 1.939 19 - 79 - 2.095
Pasivo corriente 4.923 28.252 4.526 1.478 11.709 2.584 53.472
Total Pasivo 9.774 39,077 6.627 2172 18.308 2.838 78.796
Importe neto de la cifra de
negocios 12.594 48.195 14.285 4.143 9,483 877 80.577
Resultado de explotacién
(Beneficios / (Pérdidas)) 1.149 1.379 (78) 5 971 87 3.513

Durante el ejercicio 2007 las principales variaciones habidas en el perimetro de consolidacién han sido las
siguientes:

1.

Con fecha 1 de octubre de 2007 la Sociedad Dominante firmé el contrato de compra-venta de 100% de
las acciones de Getronics Espaia Solutions, S.L. Posteriormente, con fecha 12 de diciembre de 2007 ia
Sociedad firmoé un anexo a dicho contrato de compra-venta inicial. De acuerdo con este titimo anexo el
precio inicial de compra-venta inicial ascendia a 80.500 miles de euros. Dicho precio inicial de compra-
venta se aumentaria o disminuiria en un importe de 1.750 miles de euros en funcién del EBITDA obtenido
por dicha Sociedad en el primer semestre del ejercicio 2007, Dado que el EBITDA del primer semestre
del ejercicio 2007 ha sido inferior a lo estipulado en el contrato de compra-venta, el precio final de
compra-venta ha ascendido a 78.750 miles de euros. De dicho precio de compra-venla se ha abonado
durante el ejercicto 2007 un importe de 48.300 miles de euros, quedando pendiente de pago un importe
de 30.450 miles de euros registrados en el epigrafe “Acreedores comerciales y ofras cuentas por pagar’
del balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2007 adjunto (véase Nota 14). Dicho importe
aplazado debera ser abonado mediante la entrega por parte de la Sociedad Dominante de acciones de
esta tltima a través del correspondiente aumento de capital social mediante compensacion de créditos.
Con fecha 30 de enero de 2008 la Junta General de Accionistas de la Sociedad Dominante ha acordado
dicho aumento de capital con exclusidn del derecho de suscripcién preferente mediante la emisién de
6.812.081 acclones de 0,5 euros de valor nominal y 3,97 euros de prima de emision cada una de elfas.

Adicionalmente al precio de compra-venta, 78.750 miles de euros, la Scciedad Dominante ha activado
como mayor valor de fa inversién el coste de las gastos asociados a dicha operacion, cuyo importe ha
ascendido a 848 miles de euros.

Getronics Espafia Solutions, S.L. participa en ] 100% del capital social de Porigetronics — Consultoria
em Tecnologia de Informagao, Lda.

Las principales magnitudes contables relativas a las sociedades incorporadas al perimetro de
consolidacién durante el ejercicio 2007 fueron las siguientes:

S




Miles de
Euros

Subgrupo

Getronics
Activo no corriente 3.805
Activo corriente 104.737
Total Active 108.542
Capital social 23.442
Reservas 1.174
Resultado del ejercicio 1.230
Total Patrimonio 25.846
Pasivo no corriente 5.616
Pasivo corriente 77.080
Total Pasivo 82.696
Importe neto de la cifra de negocios 11.179
Resultado del ejercicio (Beneficios) 1.230

La cuenta de pérdidas y ganancias del efercicio 2007 de Getronics Espaiia Solutions, S.L. es la siguiente:

Miles de
Euros

Impotte neto de la cifra de negocios 273.734
Aprovisionamientos (108.402)
Otros ingresos de explotacion 1.768
Gastos de personal (129.751)
Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado {2.099)
Gastos de explotacién (31.037)
4,213
Resultados financieros negativos (1.521)
Resultados no recutrentes negativos (8.035)
Impuesto sobre las ganancias (250)
Resultado del ejercicio (5.593)

2. Con fecha 24 dse julio de 2007 la Sociedad Dominante ha formalizado el confrato de compra-venta del
20% de las acciones de Open Norte, S.L. por importe de 2,263 miles de euros. Como consecuencia de
dicha adquisicion, el % de participacién de la Socledad Dominante en dicha filial al 31 de diciembre de
2007 asciende al 80% del capital social. De dicho precio de compra-venta se ha abonado durante el
ejercicio 2007 un importe de 679 miles de euros, quedando pendiente de pago un importe de 1.584 miles
de euros registrados en el epigrafe "Acreedores comerciales y ofras cuentas por pagar’ del balance de
situacién consolidade al 31 de diciembre de 2007 (véase Nota 14). Dicho importe aplazado debera ser
abonado antes del 31 de enero de 2008 mediante fa entrega por parte de la Sociedad Dominante de
acciones de esta Ultima a través del correspondiente aumento de capital social mediante compensacion
de créditos. Con fecha 10 de enerc de 2008 la Junta General de Accionistas de 1a Sociedad Dominante
ha acordado dicho aumento de capital con exclusién del derecho de suscripcion preferente mediante la
emisién de 236.431 acciones de 0,5 euros de valor nominal y 6,20 euros de prima de emisidn cada una
de ellas.

!



3. Con fecha 26 de abyil de 2007 la Sociedad Dominante ha constituido su filial Tecnocom Chile, S.A. con
un capital social de 9 miles de euros,

4, Con fecha 26 de julio de 2007 la Sociedad Dominante ha formalizado el contrato de compra-venta del
65,4% del capital social que la misma mantenia en Profesionalia, S.A. El precio neto de compra-venta de
dicha operacion ha ascendido a 3.182 miles de euros, de los cuales 3.105 miles de euros cofresponden a
precio fijo y 77 miles de euros corresponde a precio variable. El beneficio total generado por dicha
operacién ha ascendido a 3.446 miles de euros y se encuentra registrado en el epigrafe “Resultado de la
venta de activos” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del jercicio 2007 adjunta.

2.7. Uniones temporales de empresas

La filial del Grupo Getronics Esparia Solutions, S.L. participa en 8 uniones temporales de empresas. El efecto
sobre las cuentas anuales consolidadas de fa integracién de dichas UTEs supondria un aumento de los
capitulos Activos y pasivo no corriente” del balance de situacién consolidado, sin afectar a la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada, al haber sido asumidos los resultados de dichas UTEs en el porcentaje
aplicable en cada caso. Los estados financieros de dichas UTEs no han sido integrados en las cuentas
anuales consolidadas debido a que su impacto no es significativo.

Normas de valoragién

Las principales normas de valoracion utillizadas en fa elaboracidn de las cuentas anuales consolidadas del
Grupo, de acuerdo con lo establecido por las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIiF)

adoptadas por fa Unién Europea, han sido las siguientes:

3.1. Fondo de comercio

Las diferencias positivas entre el coste de adquisicién de las partficipaciones en el capital de las sociedades
consolidadas respecto a los correspondientes valores tedrico-contable adquiridos se imputan, en la medida
en que sean asignables, a elementos patrimoniales concretos de las sociedades adquiridas, aumentando el
valor de los activos y pasivos cuyos valores de mercado fuesen superiores o inferiores a su valor neto
contable, y a elementos o activos intangibles cuyo valor razonable pueda determinarse fiablemente. Las
diferencias restantes se registran como fondo de comercio, que se asigna @ una o mas unidades
generadoras de efectivo.

Los fondos de comercio $& reconocen como activo y, ¢on ocasién de cada clerre contable, se procede a
estimar si se ha producido en ellos algtn deterioro que reduzca su valor a un importe inferior al coste neto
registrado y, en caso afirmativo, se procede a su oportuno saneamiento, utilizdndose como contrapartida el
epigrafe “Pérdidas netas por deterioro” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. Las perdidas por
deterioro relacionadas con los fondos de comercio ne son objeto de reversion posterior.

El fondo de comercio generado en adquisiciones anteriores a la fecha de transicion a las NHF (1 de enero de

2004) se ha mantenido en los importes previos conforme a los principios contables espafioles y se ha
sometido @ una prueba de deterioro de valor en dicha fecha de transicién.

3.2. Activo intangible
Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste de adquisicion o produccion vy,
posteriormente, se valoran a su coste neto de su correspondiente amortizacién acumulada y las pérdidas por
deterioro que hayan experimentado.

Los activos intangibles se amortizan linealmente en funcién de los afios de vida (fil estimada, segln el
siguiente detalle;

y




Afios de

Vida Util

FEstimada
Aplicaciones informéticas 5
Gastos de investigacion 5
Concesiones, patentes, licencias, marcas y similares 3

Los criterios para el reconocimiento de las pérdidas por deferioro de estos activos y, en su caso, de las
recuperaciones de las pérdidas por deterioro registradas en ejercicios anteriores son similares a los
aplicados para los activos materiales (véase Nota 3.5).

3.3. Inmovilizado material

Los bienes comprendidos en el inmovilizado material se encuentran valorados a su precio de adquisicion o
coste de produccion y minorado por las correspondientes amortizaciones acumuladas y cualquier pérdida por
deterioro de valor reconocida. El precio de adquisicién o coste de produccién incluye los gastos adicionales
que se producen necesariamente hasta la puesta en condiciones de funcionamiento def bien.

Los costes de ampliacién, sustitucion o renovacién que aumentan la vida 0til del bien objeto, o su capacidad
econémica, se confabilizan como mayor importe del inmovilizado material, con el consiguiente refiro contable
de los elementos sustituidos o renovados. Sin embargo, los gastos periddicos de mantenimiento,
conservacion y reparacion, se imputan a resuitados, siguiendo el principio det devengo, como coste del

gjercicio en que se incurren.

El inmovilizado material, a excepcion de los terrenos sobre los que se asientan los edificios y ofras
construcciones que tienen una vida util indefinida y que, por tanto, no son objeto de amortizacion, se
amoriiza aplicando el método fineal, en funcién de los afios de vida tfif estimada, segin el siguiente detalle:

Afios de Vida

Util Estimada
Edificios y construcciones 33-50
Instalaciones técnicas y maquinaria 3-15
Maobiliario y enseres 3-10
Elementos de transporte 3-10
Equipos para procesos de informacién 34
Otro Inmovilizado 10

Los activos materiales adquiridos en régimen de arrendamiento financiero se registran en la categoria de
activo a que corresponde el bien arrendado, amortizandose en su vida Uil prevista sigulendo el mismo
método que para los activos en propiedad o, cuando éstas son més cortas, durante el plazo del

arrendamiento pertinente.

Los criterios para el reconocimiento de las pérdidas por deterioro de estos aclivos y, en su caso, de las
recuperaciones de las pérdidas por deterioro registradas en ejercicios anteriores se describen en la Nota 3.5.



3.4. Inversiones inmobiliarias

Et epigrafe “Inversiones [nmobifiarias” del balance de situacion consolidado adjunto recoge los valores netos
de los terrenos, edificios y ofras construcciones que se mantienen por el Grupo para obtener una plusvalia

en su venta o para su alquiler a terceros.

Al 1 de enero de 2004 el Grupo traspasé a este epigrafe del balance de situacién consolidado determinados
inmuebles que previamente se encontraban en el Inmovilizado material y que fueron valorados a su valor
razonable a dicha fecha. La diferencia en dicha fecha entre el precio de coste y el valor razonable de dicho
inmueble fue registrada en el epigrafe “Reserva por ajustes en el patrimonio por valoracién” del capltulo
“Patrimonio neto atribuide a la Sociedad Dominante” del balance de situacién consolidado.

Las inversiones inmobiliarias mantenidas por el Grupo se valoraran a su precio de coste obtenido de los
libros contables de la correspondiente sociedad del Grupo a que pertenezcan las mismas y son objefo de
amortizacién anual. Asimismo se dota la cotrespondiente provisién por deterioro hasta su valor de mercado,
cuando se ponen de manifiesto circunstancias que asi lo requieren, con cargo al epigrafe “Pérdidas por
deteriore de aclivos” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

3.5. Deterioro de valor de activos materiales e inmateriales y fondo de
comercio

A la fecha de cierre de cada ejercicio o aquella en que se considere necesario, el Grupo revisa los importes
en libros de sus activos materiales e inmateriales para determinar si existen indicios de que dichos activos
hayan sufrido una pérdida por deterioro de valor. En caso de que exista cualguier indicio, se realiza una
estimacion del importe recuperable del activo correspondiente para determinar, en su caso, el importe del
saneamiento necesario. En el caso de que el activo no genere flujos de efective por sl mismo que sean
independientes de otros activos, el Grupo calcula el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo
a la que pertenece el activo, incluyendo los fondos de comercio que se hayan asignado a dicha unidad

generada de caja.

El importe recuperable es el mayor entre el valor de mercado minorado por los costes necesarios para su
venta y el valor de uso, entendiéndose éste como ef valor actual de los flujos de caja futuros estimados. Para
el ediculo del valor de recuperacion de los activos, el valor en uso es el criterio utilizado por el Grupo en

practicamente la {ofalidad de los casos.

Para estimar el valor en uso, el Grupo prepara las previsiones de flujos de caja futuros antes de impuestos a
partir de los presupuestos méas recientes aprobados por los Administradores de la Sociedad Dominante.
Estos presupuestos incorporan las mejores estimaciones disponibles de ingresos y costes de las Unidades
Generadoras de Efectivo ulilizando las previsiones sectoriales, la experiencia del pasado y las expectativas

futuras.

Estas previsiones cubren los préximos cinco afios estimandose fos flujos para los afios futuros aplicando
tasas de crecimiento razonables que, en ningln caso, son crecientes ni superan a las tasas de crecimiento

de los afios anteriores.

Estos flujos se descuentan para calcular su valor actual a una tasa, antes de impuestos, que recoge el coste
de capital del negocic y del area geografica en que se desarrolla. Para su célculo se tiene en cuenta el coste
actual del dinero y las primas de riesgo utilizadas de forma general entre los analistas para el negocio y zona
geografica. La fasa de descuento empleada en el ejercicio 2007 ha sido el 8%. '

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se regisira la
correspondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo al epigrafe “Pérdidas por
deterioro de activos” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en ejercicios anteriores, salvo las correspondientes a
fondos de comercio, son revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable aumentando el valor del activo con abono a resultados con el fimite del valor en librgs que el
activo hubiera tenido de no haberse realizado el saneamiento.
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3.6. Instrumentos financieros

Acfivos financieros
El Grupo clasifica sus inversiones financieras en las siguientes categorias:

- Préstamos y cuentas por cobrar: Se registran a su coste amortizado, correspondiente éste, basicamente,
al efectivo entregado, menos las devoluciones del principal recibidas, mas los intereses devengados no
cobrados, en el caso de los préstames y al valor actual de la contraprestacion realizada, en el caso de las

cuentas por cobrar.

- Inversiones a mantener hasta su vencimiento: Son aquelias que el Grupo tiene intencién y capacidad de
conservar hasta su finalizacion. Figuran contabilizadas a su coste amortizado.

- Inversiones disponibles para la venta: Se registran por su valor de mercado cuando es posibie
determinarto de forma fiable. En el caso de participacionss en sociedades no cotizadas, normafmente el
valor de mercado no es posible determinario de forma fiable por lo que, cuandoe se da esta circunstancia,
se valoran por su coste de adquisicién o al valor contable de fa participacion si ésta es inferior. Las
variaciones del valor de mercado, netas de su efecto fiscal correspondiente, se regisiran con cargo o
abono al epigrafe “Ajustes en el patrimonio por valoracion”, dentro def capitulo “Patrimonio Neto atribuido
a la Sociedad Dominante” del balance de situacién consolidado, hasta el momento en que se produzca
su enajenacion, momento en el cual los beneficios o pérdidas acumuladas son imputados integramente a
la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Efectivo y activos liquidos equivalentes

Bajo este epigrafe del balance de siluacién consolidado se registra el efectivo en caja, depésitos a la vista y
otras inversiones a corto plazo de alta liquidez que son rapidamente realizables en caja y que no tienen

riesgo de cambios en su valor.

Pasivos financieros

Los pasivos financieros se registran generalmente por el efectivo recibido, neto de los costes incurridos en la
transaccién. En periodos posteriores, estos pasivos se valoran a su coste amortizado, Los gastos
financieros, incluidas las primas pagaderas en la liquidacion o el reembolso y los costes directos de emisién
siguen el criterio del devengo en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada utilizando el método del
interés efectivo y se afiaden al importe en libros del pasivo en la media en que no se liquidan en el periodo

en que se producen,

3.7. Existencias

L_as materias primas y Jas existencias comerciales se valoran af precio medio de adquisicion, o a su valor de
mercado, el menor. Dicho precio medio de adquisicion incluye los gastos adicionales que se produzcan hasta
que los bienes se hallen en el almacén.

La produccién en curso, semiterminada y terminada recoge el valor de la produccién, que se determinan
afiadiendo af coste de adquisicién de las materias primas y otras materias consumibles, los costes directos e
indirectos imputables al proyecto, los cuales se muestran a su valor de realizacién en funcion del grado de

avance, cuando que existe un pedido en firme.

En aquellas cireunstancias en que el valor de mercado resulte inferior a fos indicados en los parrafos
anteriores, se practican las necesarias correcciones valorativas mediante la dotacidén de las oporfunas

provisiones por depreciacion.

"




3.8, Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

Las cuentas a cobrar son valoradas en el momento de su reconecimiento en el balance de situacion
consolidado a su valor de mercado siendo posteriormente valoradas a coste amortizado utilizando la tasa de

interés efectivo.

El Grupo registra las correspondientes provisiones por [a diferencia existente entre el importe a recuperar de
Jas cuentas a cobrar y el valor en libros por el que se encuentran regislradas.

3.9, Instrumentos de pafrimonio

Los instrumentos de capital y otros de patrimonio emitidos por la Socledad Dominante se registran por el
importe recibido en el patrimonio neto, neto de costes directos de emision.

3.10. Provisiones

Al tiempo de formular las cuentas anuales consolidadas, los Administradores de la Sociedad Dominante
diferencian entre:

- Provisiones: Saldos acreedores que cubren obligaciones presentes a la fecha del balance consolidado
surgidas como consecuencia de sucesos pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales
para el Grupo; concretos en cuanto a su naturaleza pero indeterminados en cuanto a su importe vl o

momento de cancelacién, y

- Pasivos contingentes: Obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacion esta condicionada a que ocurra, o ne, uno o mas eventos futures independientes de la

voluntad de las entidades consolidadas.

Las cuentas anuales consolidadas recogen todas las provisiones significativas con respecto a las cuales se
estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacion es mayor que de lo contrario. Los
pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales consolidadas, sino que se informa sobre los

mismoes.

Las provisiones - que se cuantifican teniendo en consideracién la mejor informacién disponible sobre las
consecuencias del suceso en el que traen su causa y son re-estimadas con ocasién de cada cierre contable -
se utilizan para afrontar las obligaciones especificas para los cuales fueron originalmente reconocidas;
procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o disminuyen.

Al cietre del ejercicio 2007 se encontraban en curso distintos procedimientos judiciales y reclamaciones
entablados contra las enfidades consolidadas con origen en el desarrollo habitual de sus actividades. Tanto
los asesores legales del Grupo como sus Administradores entienden que la conclusion de estos
procedimientos y reclamaciones no producird un efecto significativo en las cuentas anuales consolidadas de

los ejercicios en los gue finalicen.

3.11. Clasificacion de saldos entre corriente y no corriente

En el balance de situacion consolidade adjunto, fos saldos se clasifican en funcién de sus vencimientos, es
decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses y como no corrientes los de
vencimiento superior a dicho periodo.

3.12. Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos se imputan en funcién del criterio del devengo, es decir, cuando se produce la corriente real de
bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que se produzca la
corriente monetaria o financiera derivada de sllos.




Los ingresos ordinarios se reconocen cuando se produce la entrada bruta de beneficios econdémicos
originados en el curso de las actividades ordinarias del Grupo durante el ejercicio, siempre que dicha entrada
de beneficios provoque un incremento en el patrimonio neto que no esté relacionado con las aportaciones de
los propietarios de ese patrimonio y estos beneficios puedan ser valorados con fiabilidad. Los ingresos
ordinarios se valoran por el valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir, derivada de los mismos.

Los ingresos por intereses se devengan siguiendo un criterio financiero temporal, en funcidn del principal
pendiente de pago y el tipo de interés efectivo aplicable, que es el fipo que descuenta exactamente los
futuros recibos en efectivo estimados a lo largo de la vida prevista del activo financiero del importe en libros

neto de dicho activo.

Los gastos se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada cuando tiene lugar una
disminucion en los beneficios econdmicos futuros relacionados con una reduccidon de un activo, o un
incremento de un pasivo, que se puede medir de forma fiable. Esto implica que el registro de un gasto tiene
lugar de forma simultanea al registro del incremento del pasivo o la reduccion del activo.

Se reconoce un gasto de forma inmediata cuando un desembolso no genera beneficios econémicos futuros o
cuando no cumple los requisitos necesarios para su registro como activo.

Los ingresos correspondientes a los proyectos realizados por el Grupo se calculan afiadiendo al coste
incurrido z la fecha de cierre el margen de beneficlo esperado ya devengado (sélo en el caso de que exista
un pedido en firme del cliente), el cual se obtiene en funcion del grado de avance del contrato, calculado
como la proporcién de coste incurrido sobre el coste total estimado. La diferencia entre el ingreso caiculado
de esta manera v la facturacion realizada, si es positiva se registra en la cuenta "Existencias — Productos e
instalaciones en curso” del balance de situacién. Si la diferencia es negativa, el exceso de facturacion se
registra en el epigrafe "Otros pasivos no corrientes” u “Otros pasivos corrientes” del pasivo del balance de
situacién consolidado, en funcién de si se trata de proyectos cuya duracién sea a corto o largo plazo. La
cuenta "Existencias — Productos e instalaciones en curso" recoge también los saldos, valorados a precio de
venta, correspondientes a obras terminadas y aceptadas por el cliente pendientes de facturacion final. En
todos los casos en que se estima incurrir en pérdidas, se dotan las oportunas provisiones para reconocer la

totalidad de las mismas.

3.13. Impuesto sobre las ganancias

El impuesto sobre las ganancias se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada o en las
cuentas de patrimonio neto del balance de situacién consolidado en funcidn de donde se hayan registrado
las ganancias o pérdidas que lo hayan originado. Las diferencias entre el valor contable de los activos y
pasivos, y su base fiscal generan los saldos de impuestos diferidos de activo o de pasivo que se calculan
utllizando las tasas fiscales que se espera gue estén en vigor cuando los activos y pasivos se realicen.

Las variaciones producidas en el ejercicio en los impuestos diferidos de activo o pasivo que no provengan de
combinaciones de negocios se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada o directamente
en las cuentas de pafrimonio del balance de situacién consolidado, segln corresponda.

Aquellas que provienen de combinaciones de negocio y que no se reconocen en la toma de control por no
estar asegurada su recuperacion se imputan reduciendo, en su caso, el valor del fondo de comercio
reconocido en |a contabilizacion de la combinacién de negocio o, con criterio general si no existe dicho fondo

de comercio.

Las deducciones de la cucta originadas por hechos econdmicos acontecidos en el ejercicio minoran ef gasto
devengado par impuesto sobre [as ganancias, salvo que existan dudas sobre su realizacién, en cuyo caso no
se reconocen hasta su materializacién efectiva, o correspondan a Incentivos fiscales especificos, en cuyo
caso se registran como subvenciones.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen (nicamente cuando se espera disponer de ganancias
fiscales futuras suficientes para recuperar las deducciones por diferencias temporarias. Durante el ejercicio
2007 la Sociedad Dominante ha registrado activos por impuestos diferidos por importe de 5.516 miles de
euros, adiclonales a los ya registrados al 31 de diciembre de 2008, al estimar que la recuperacion de dicha

13







Miles de Euros
31-12-07 | 31-12-06
Materias primas y auxiliares 1.609 3.426
Comerciales 10.780 -
Productos e instalaciones en curso 19.379 8210
Productos ¢ instalaciones terminados 3.517 2.003
Otros 1.193 2.610
Provisiones (3.740) {555)
Total 32.738 15.694

10, Deudores comerciales y otras cuenias a cobrar

La composicién de este epigrafe del balance de situacion al 31 de diciembre de 2007 y 2006 es la siguiente:

Miles de Euros
31-12-07 31-12-06
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 142,372 70.673
Deudores varios 2.613 3.725
Correcciones de valor 2.164) {2.099)
Total 142.821 72,299

Ei periodo de crédito medio para la venta de bienes es de 75 - 90 dias. No se cobran intereses sobre las cuentas

a cobrar.

Al 31 de diciembre de 2007 ta provision dotada por los importes irrecuperables estimados de la venta de bienes
asciende a 2.164 miles de euros (2.099 miles de euros, al 31 de diciembre de 2008). La provisidn ha sido

determinada en referencia a los incumplimientos de otros gjercicios.

Los Administradores de la Sociedad Dominante consideran que el importe en libros de las cuentas de deudores
comerciales y otras cuentas a cobrar se aproxima a su valor razonable.

Al 31 de diciembre de 2007 y 2008, la Sociedad Dominante tiene firmados contratos de factoring sin recurso con
diversas entidades financieras que e habilita descontar el importe de facturas emiidas a determinados clientes

con los limites y caracteristicas que se establecen a continuacion:

Miles de Euros
Saldo Dispuesto
Limite | Al31-12-07 | Al 31-12-06
Factoring sin recurso (*) 5.000 - 1.585
Total 5.000 - 1.585

{*y  Este importe ha sido sliminado de las correspondientes cuentas a cobrar.
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11. Patrimonio neto

11.1. Capifal social

Los movimientos habidos en esta cuenta del balance de situacion consclidado adjunto en fos ejercicios 2007
y 2006 han sido los siguientes:

Mites de Euros
31-12.2007 | 31-12-2006
Saldo inicial 20.817 17.231
Ampliaciones de capital 6.660 3.586
Saldo final 27.477 20.817

Durante el ejercicio 2006 la Sociedad Dominante llevo a cabo las siguientes ampliaciones de capital:

1. Con fecha 25 de julic de 2006 se formalizé escritura de aumento de capital social mediante la emisién de
1.123.503 acciones de 1 euro de valor nominal cada una de ellas y con una prima de emision de 8 euros por
accién, lo que supone un importe total de 10.111 miles de euros. Dicha ampliacién de capital se realizé
mediante la compensacién de los créditos pendientes de pago derivados de las adquisiciones socletarias
realizadas en dicho ejercicio y descritas en la Nota 2.6. Esta ampliacion de capital fue inscrita en el Registro

Mercantil de Madrid el 19 de septiembre de 20086,

2. Con fecha 28 de septiembre de 2006 se formaliz6 escritura de aumento de capital social mediante ia
emision de 2.461.737 acciones de 1 euro de valor nominal cada una de ellas, con exclusion del derecho de
suscripcion preferente, y con una prima de emision de 8 euros por accion, lo que supuso un importe total de
22155 miles de euros. Dicha ampliacién de capital fue suscrita y desembolsada en su totalidad por
Corporacion Caixa Galicia, S.A. Esta ampliacién de capital fue inscrita en sl Registro Mercantil de Madrid el

26 de octubre de 2008.
Durante el ejercicio 2007 la Sociedad Dominante ha llevado a cabo las siguientes ampliaciones de capital:

1. Con fecha 27 de junio de 2007 fa Junta General de Accionistas de [a Sociedad acordd el
desdoblamiento en dos de las acclones de la Sociedad, de forma que las acciones de la Sociedad
pasaron a ser 41.633,198 acciones de 0,50 euros de valor nominat cada una de ellas.

2. Con fecha 27 de junio de 2007 la Junta General de Accionistas la Junta General de Accionisias de ia
Sociedad acordé el aumento del capital social de la misma mediante la emisién de 4.163.319 acciones
de 0,50 euros de valor nominal cada una de elias. Esta ampliacion de capital tuvo el caracter de liberada
realizandose con cargo a las reservas disponibles de la Sociedad por importe de 2.082 miles de euros.
Dicha ampliacién de capital fue formalizada en escritura publica de fecha 9 de agosto de 2007 e inscrita
en el Registro Mercantil de Madrid el 12 de septiembre de 2007.

3. Con fecha 24 de Julio de 2007 el Consejo de Administracion de la Sociedad, haciendo uso de la facultad
conferida por la Junta General, acordé el aumento del capital social de la misma por imperte de 4.579
miles de suros mediante la emisién de 9.159.303 acciones de 0,50 euros de valor nominal cada una de
ellas, con una prima de emisién de 42.041 miles de euros equivalentes a 4,59 euros por accion. Esta
ampliacién de capital fue formalizada en escritura publica de fecha 20 de noviemhbre de 2007 e inscrita
en el Registro Mercantil de Madrid el 12 de diciembre de 2007.

Teniendo en cuenta lo anterior, al 31 de diciembre de 2007 el capital social de la Sociedad esta representado
por 54.955.820 acciones de 0,50 euros de valor nominal cada una, totalmente suscrifas y desembolsadas
(20.816.699 acciones de un euro de valor nominal cada una de ellas, totalmente suscritas y desembolsadas

al 31 de diciembre de 2006).
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Miles de Euros
31-12-07 | 31-12-06
Acreedores comerciales 63.823 39,941
Dendas por adquisiciones societarias (Nota 2.6) 32.034 -
QOtras deudas 18.693 4,058
Total 114.550 43,999

Los Administradores de la Sociedad Dominante consideran que el importe

comerciales se aproxima a su valor razonable.

15. Activos, pasivos y resultados procedentes de actividades discontinuadas

Con fecha 2 de diciembre de 2005 el Consejo de Administracién de la Sociedad Dominante toma la decision de
concentrar la totalidad de su desarrollo futuro en los sectores ligados a las telecomunicaciones y a las
tecnologfas de la informacién. Esta decisién comporiaba el abandone por parte del Grupo de la actividad de
fabricacién de molores para electrodomésticos (linea industriaf). Dicho proceso de abandono fue llevado a cabo
durante el ejercicio 2006 mediante la realizacién de los activos corrientes y la venta de los activos fijos
correspondientes o su baja como chatarra, en caso contrario. :

en libras de los acreedores

Los datos mds relevantes del ejercicio 2007 y 2006 correspondientes a la linea industrial aportados al Grupo son

los siguientes:

Miles de Euros

Afio 2006
Euroinsta
Derivados
IB-MEI, 8.A. | Setresa, $.A. | Eslructurales, S.A. Total
Activos corrientes 1.438 14 890 2.342
Total activo 1.438 14 890 2.342
Pasivos corrienfes-
Deudas con entidades de crédito 302 - 8 31
Ofros pasivos corrientes 401 1 123 525

Total pasivo 703 1 132 836
Importe neto de la cifra de negocios 12.918 14 470 13.402
Variacion de existencias - (983) {72) (1.055)
Aprovisionamientos {11.880} - {492} (12.372)
Otros ingresos de explotacion 102 - - 102
Gastos de personal {3.155) - - (3.155)
Dotaciones a la amortizacion del inmovilizado (710) (1) {29) (740)
Variacion de las provisiones de trafico (871} - - 871}
Oftros gastos de explotacion (1.682) (15) (74) {1.771)

{5.278) (985) (187) {6.460)
Resultados financieros {318) - (19) {337}
Resuitado de la venta de activos 13.450 - 1.848 15.088
Ingresos por reversion de provision por deterioro activos 2.545 - - 2.545
Otros ingresos 1.426 56 - 1.482
Otros gastos {6.853) - (1.118) (7.989)
Impuesto sobre las ganancias - - - -
Resultado del ejercicio 4.972 (929) 316 4.359
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Miles de Euros

31-12-07 31-12-06
Saldos deudores a Iargo plazo:
Impuesto sobe beneficios anticipado y compensacién de pérdidas 8.870 3.354
Total 8.870 3.354
Saldos dendores a corto plazo:
Hacienda Piiblica, deudora por IVA 1.525 1.885
Pagos a cuenta Impuesto sobre la renta filiales extranjeras 605 953
Hacienda deudora por retenciones practicadas 259 455
Organismos de la Seguridad Social, deudores 165 -
Hacienda Piiblica, deudora por ofros conceptos 501 246
Total 3.055 3.539
Saldos acreedores:
Hacienda Piblica, acreedora por IVA 6.897 1.889
Hacienda Piiblica, acreedora por IRPF 3.251 830
Organismos de 1a Seguridad Social, acreedores 3.472 870
Impuesto sobre beneficios diferido - 68
Hacienda Puablica, acreedora por Impuesto sobre Sociedades 364 1.743
Hacienda Piiblica, acreedora por oiros conceptos 839 116
Total 14.823 5.516

De acuerdo con la normativa vigente, el Grupo fiscal consolidado incluye a Tecnocom, Telecomunicaciones y
Energla, S.A., como Sociedad Dominante, y, como dominadas, a aquellas sociedades dependientes espaiiolas
que cumplen los requisitos exigidos al efecto por la normativa reguladora de la tributacion sobre el beneficio

consolidado de los Grupos de Sociedades.

El resto de las entidades dependientes del Grupo presenta individualmente sus declaraciones de impuestos, de
acuerdo con las normas fiscales aplicables en cada pals.

El detalle del epigrafe “Impuesto sobre las ganancias® de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de!
ejercicio 2007 y 20086 adjunta es el siguiente:

Miles de Euros
2007 2006
Gasto/ Gasto/
{Ingreso) | (Ingreso)
Sociedades espafiolas del Grupo fiscal espafiol (5.5186) (883)
Sociedades espafiolas que no consolidan fiscalmente 352 1.393
Sociedades extranjeras 330 380
{4.834) 890

La conciliacion entre el resultado contable consolidado de los ejercicios 2007 y 2006 y la base imponible
(resultado fiscal) es la siguiente:
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Miles de Euros
2007
Sociedades
Sociedades Espafiolas
Espafiolas que no
gue Consolidan | Consolidan | Sociedades
Fiscalmente | Fiscalmente | Extranjeras Total 2006
Resultade contable cansolidado antes de impuestos
(beneficios / (pérdidas)) 352 2.517 {451) 2418 4.288
Ajustes conversion NIIF y consolidacién (3.737) (14.758) - (18.495) (3.568)
Resultado de sociedades fuera del Grupo fiscal - - - - -
Diferencias permanentes de las sociedades individuales:
Aumentos 2,755 251 - 3.006 {4.900)
Disminuciones - @ - 4 3.657
Diferencias temporales de las sociedades individuales: :
Aumentos 674 11,954 - 12.628 1.609
Disminuciones - (1.217) - (1.217) . 1.609
Base imponible 44 (1.257) (451) {1.664) 1.086

Los ajustes conversion NIIF y consolidacion de las socledades espafiolas que consolidan fiscalmente
corresponden, principalmente, al ajuste de consolidacién por eliminacién de la dotacion del fondo de comercio
por 3.554 miles de euros; al ajuste de consolidacién por eliminacién de la dotacion a la provisién de cartera por
1.111 miles de euros; y al ajuste NIIF por pérdidas por deterioro de activos (fondo de comercio) por 1.656 miles

de euros (véase Nota 4).

Los ajustes conversidn NIIF y consolidacién de las sociedades espafiolas que no consolidan fiscalmente
corresponden al ajuste de consolidacién por eliminacién del resultado obtenido por Getronics Espafia Solutions,
S.A. en el gfercicio 2007 y adquirido por el Grupo.

Las diferancias permanentes de las sociedades individuales corresponden, principalmente, a la dotacion de la
provisién de cartera no deducible fiscalmente por importe de 1.000 miles de euros y a la dotacién de provisiones
no deducibles por importe de 1.602 miles de euros.

Las diferencias temporales de las sociedades individuales corresponden, principalmente, a la dotacion de la
amortizacion del fondo de comercio por importe de 4.572 miles de euros y a la dotaclén de provisiones no
deducibles hasta el momento de su aplicactén por importe de 8.000 miles de euros.

El movimiento de fa cuenta “Impuesto sobe beneficios anticipados y compensacion de pérdidas”® durante el
ejercicio 2007 y 2006 ha sido el siguiente:

Miles de
Euros
Saldo al 1 de enero de 2006 2,215
Altas por incorporaciones al perimetro de consolidacién 445
Adiciones 1.011
Retiros {(317)
Saldo al 31 de diciembre de 2006 3.354
Adiciones 5.516
Saldo al 31 de diciembre de 2007 8.870




Durante el ejercicio 2007 la Sociedad ha activado crédito fiscal por importe de 5.516 miles de euros (858 miles
de euros durante el ejercicio 2006) con abono a la cuenta “Impuesto sobre las ganancias” de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio correspondiente adjunta. Dicha activacion se ha realizado, una
vez finalizado el proceso de integracién de las sociedades adquiridas en el ejercicio 2006 y en base & los planes
de negocio y las expectativas de la Sociedad Dominante sobre la recuperabllidad de dichos activos por

impuestos diferidos.

La Ley 35/2006 de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y de modificacion
parcial de las leyes de los Impuestos sobre Sociedades, sobre la Renta de no Residentes y sobre el Patrimonio,
establece, entre ofros aspectos, la reduccién a lo largo de dos afios del tipo de gravamen general del Impuesto
sobre Sociedades, que hasta 31 de diciembre de 2006 se situaba en el 35%, de forma que dicho lipo queda

establecido de la siguiente forma:

Perfodos Impositivos Tipo de
que Comiencen a Partir de Gravamen
1 de enero de 2007 32,5%
1 de enero de 2008 30%

En el ejercicio 2008 el Grupo procedio a reestimar teniendo en cuenta el ejercicio en el que previsiblemente se
produciré la reversién correspondiente, el importe de los impuestos anticipados contabilizados en el balance de
situacién consolidado. Consecuentemente, se dieron de baja impuestos anticipados por importe de 317 miles de
suros con cargo al epigrafe “Impuesto sobre las ganancias” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del

ejercicio 2006 adjunta.

Al 31 de diciembre de 2007, el Grupo tiene deducciones pendientes de tomar por importe de 6.531 miles de
euros. Dicho importe corresponde, principalmente, a la deduccién por reinversién generada en ejercicios
anteriores por importe de 2.593 miles de euros y a la deduccion por doble imposicién de dividendos por importe

de 1.855 miles de euros.

Adicionalmente, al 31 de diclembre de 2007 la filial Getronics Espafia Solutions, S.L. tiene deducciones
pendientes de tomar por importe de 10.769 miles de euros. Dicho importe corresponde, principalments, a la
deduccién por créditos por impuestos en el extranjero por 7.477 miles de euros y a la deduccidn por reinversion
generada en ejercicios anteriores por importe de 2.222 miles de euros.

Al 31 de diciembre de 2007 el Grupo fiscal tiene bases imponibles negativas por les importes que se indican-a
eontinuacion, cuye derecho prescribiré en los ejercicios que asimismo se indica:

Miles de Plazo Méximo
Ejercicio Euros para Compensar
2001 88 2016
2002 2,933 2017
2003 13.101 2018
2005 16.245 2020
2006 7.331 2021
39.698

Adicionalments, al 31 de diciembre de 2007 la filial Getronics Espaiia Solutions, S.L. tiene bases imponibles
negativas por los importes que se indican a continuacién, cuyo derecho prescribird en los ejercicios que

asimismo se indica;
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Miles de Plazo Méximo
Ejercicio Euros para Compensay
1995 787 2010
1996 18.943 2011
1997 5,384 2012
1998 418 2013
1999 4 2014
2003 10.983 2018
2004 3.881 2019
2005 8.329 2020
2006 5.257 2021
2007 2.538 2022
56.524

En ejercicios anteriores la Agencia Tributaria levanté aclas de inspeccién a la filial Getronics Espaiia Solutions,
S.L. por determinados impuestos referentes a sociedades fusionadas con la misma de los ejercicios 1990 a
1994, ambos inclusive. El importe de dichas actas ascendié a 1.922 miles de euros. A fecha actual dichas actas
se encuentran recurridas, habiéndose presentado los correspondientes recursos ante el Tribunal Econdmico

Administrativo Central o bien ante el Tribunal Superior de Justicia de Madrid, segiin sea &l caso.

Los anteriores accionistas de las sociedades fusionadas y objeto de la inspeccién fiscal mantienen un fondo
indisponible que garantiza el importe de las contingencias finales a asumir por la Sociedad. Como consecuencia
de lo anterior, los Administradores de la Sociedad consideran que los pasivos, en caso de producirse, no
afectarian a las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2007 adjuntas.

Tanto la Sociedad Dominante como tas principales sociedades dependientes tienen abiertos a inspeccion por las
autoridades fiscales los cuatro ultimos ejerciclo para todos los impuestos que le son de aplicacion, cinco en el
caso del Impuesto sobre Sociedades. Los Administradores de la Sociedad Dominante no estiman que de la
revision de dichos ejercicios por las autoridades fiscales se devenguen pasivos de importancia, motivo por el

cual no ha sido constituida provisidn alguna para este concepto.

17._ Ingresos v gasfos

17.1 Importe nefo de la cifra de negocios

La divulgacién publica de la distribucién de la cifra de ventas por actividades y por mercados geograficos
podria acarrear, dada su naturaleza estratégica, perjuicios al Grupo. En consecuencia, y de acuerdo con o
permitido por el T.R.L.S.A., se omite dicha informacion.

17.2, Personal

Gastos de personal

La composicién del saldo del epigrafe “Gastos de personal” de la cuenta de perdidas y ganancias

consolidada del ejercicio 2007 y 2006 adjunta es la siguiente:
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